PANTALE®N

ENTERTAINMENT

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat méchte Sie im nachfolgenden Bericht tiber seine Tatigkeiten im
Geschiéftsjahr 2016 unterrichten.

Aufsichtsratstitigkeiten im Geschéftsjahr 2016

Der Aufsichtsrat hat sich wahrend des Geschaftsjahres 2016 gemaR den ihm nach
Gesetz und Satzung auferlegten Aufgaben und Zusténdigkeiten laufend mit dem
Geschéftsveriauf, der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft befasst. Dabei hat er
den Vorstand regelméRig bei dessen beabsichtigter Geschaftspolitik und anderen
grundsatzlichen Fragen beraten sowie die Geschaftsfuhrung iberwacht. MaBstab fur
diese Uberwachung waren namentlich die RechtmaBigkeit, OrdnungsmaBigkeit,
ZweckmaBigkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftsfihrung. Uber wichtige
Geschéftsvorfalle lieB sich der Aufsichtsrat im Rahmen der regelmaRigen
Berichterstattung nach § 90 Aktiengesetz auch auRerhalb von Aufsichtsratssitzungen
schriftlich und miuindlich unterrichten.

Im Berichtszeitraum kam der Aufsichtsrat zu funf (5) Sitzungen zusammen, und zwar
am 17. Mérz 2016, am 08. Juni 2016, am 28. Juli 2016, am 24. November 2016 und
am 22. Dezember 2016. In diesen Sitzungen hat der Aufsichtsrat ausfiihrlich die
Situation der Gesellschaft, den Jahresabschluss des Unternehmens, die Strategie
und das Risikokontrollsystem des Vorstands sowie die Personalsituation diskutiert.
An samtlichen Sitzungen nahmen jeweils alle Mitglieder des Aufsichtsrats teil. Zu
einzelnen Punkten der Aufsichtsratssitzungen wurde der Vorstand sowie weitere
Mitarbeiter als Géaste hinzugezogen, um Sachverhalte darzulegen und etwaige
Fragen zu beantworten.

Dartiber hinaus stand der Aufsichtsrat auch auerhalb der Aufsichtsratssitzungen in
regelméaigem Kontakt mit dem Vorstand und lie} sich uber die aktuelle Entwicklung
der Geschaftslage und die wesentlichen Geschéftsvorfalle eingehend informieren.
Zudem hat der Aufsichtsrat wichtige einzelne Geschéftsvorfille geprift und uber die
vorgelegten Vorgénge, die seiner Zustimmung bedurften, entschieden. Alle
zustimmungspflichtigen Entscheidungen und MaRnahmen wurden ausgiebig beraten,
Beschiiisse wurden auf Basis der Beratungen und der daraus resultierenden
Beschlussvorschldge des Vorstandes getroffen.

Der Aufsichtsrat hat somit die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben
wahrgenommen. Interessenkonflikte von Vorstand und Aufsichtsratsmitgliedern sind
im abgelaufenen Geschaftsjahr weder angezeigt worden noch aufgetreten.
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Der Aufsichtsrat hat aufgrund der Tatsache, dass der Aufsichtsrat der Gesellschaft
satzungsgemaR aus drei Mitgliedern besteht, keine Ausschisse gebildet. Samtliche
Mitglieder des Aufsichtsrats haben sich im Rahmen ihrer Tatigkeit mit der
Gesamtheit der Aufgaben des Aufsichtsrats befasst.

In den Sitzungen wurden unter anderem die nachfolgenden Themen erértert bzw.
folgende Beschliisse gefasst:

An der physischen Aufsichtsratssitzung am 17. Marz 2016 nahmen samtliche
Mitglieder des Aufsichtsrats physisch und der Vorstand der Gesellschaft, Herr Maag,
mittels Telefonkonferenz teil. Schwerpunkt dieser Sitzung war die Berichterstattung
des Vorstands Uber die aktuellen Geschéaftsentwicklungen der Gesellschaft sowie
deren Tochtergeselischaften.

In der physischen Aufsichtsratssitzung am 08. Juni 2016 wurde unter Zuschaltung
des Jahresabschlussprifers und des Vorstands der geprifte Jahresabschluss der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2015 erértert und gebilligt. Dariiber hinaus wurde
der Entwurf des freiwillig erstellten Konzernabschlusses samt Konzernlagebericht fur
das am 31. Dezember 2015 endende Geschéftsjahr erértert. Des Weiteren hat der
Aufsichtsrat den Entwurf des Aufsichtsratsberichts fur das Geschéftsjahr 2015
beraten und erértert. Der Aufsichtsrat hat sich darauf verstdndigt, dass die
Beschlussfassung zur Feststellung des Aufsichtsratsberichts fiir das Geschaftsjahr
2015 zu einem spéteren Zeitpunkt durch einen Beschluss des Aufsichtsrats im
schriftlichen Verfahren erfolgen soll. Ferner erfolgte die Erérterung des Entwurfs der
Tagesordnung fuir  die ordentliche Hauptversammiung 2016. Die
Beschlussvorschlage der Verwaltung wurden im Aufsichtsrat besprochen und
erbrtert, wobei keine Einwinde oder Ergdnzungen seitens des Aufsichtsrats
bestanden. Ebenso verstindigte sich der Aufsichtsrat darauf, dass die
Beschlussfassung zur Tagesordnung fur die ordentliche Hauptversammlung 2016 zu
einem spateren Zeitpunkt durch einen Beschluss des Aufsichtsrats im schriftlichen
Verfahren erfolgen soll.

Im Anschluss an die ordentliche Hauptversammlung 2016 am 28. Juli 2016 hat sich
der Aufsichtsrat in der neuen Besetzung konstituiert. Gegensténde dieser Sitzung
waren die Nachbesprechung der ordentlichen Hauptversammlung sowie die Wahlen
des Aufsichtsratsvorsitzenden und des stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden.

An der physischen Aufsichtsratssitzung am 24. November 2016 nahm neben dem
Aufsichtsrat auch der Vorstand der Gesellschaft, Herr Dan Maag, als Gast teil. Herr
Maag war telefonisch zugeschaltet. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat in
dieser Sitzung ausfiihrlich Gber die aktuelle Geschéftsentwicklung der Gesellschaft
und deren Tochtergesellschaften im laufenden Geschéftsjahr.
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In der telefonischen Aufsichtsratssitzung am 22. Dezember 2016 erfolgte die
Beschlussfassung Uber den Aufschub einer Ad-hoc-Mitteilung. Der Gegenstand
dieser Ad-hoc-Mitteilung war die beabsichtigte Bestellung des weiteren
Vorstandsmitglieds Herrn Stefan Langefeld sowie die laufenden Verhandlungen tber
die Konditionen seines Anstellungsverhaltnisses. Der Aufsichtsrat hat alle
erforderlichen organisatorischen Voraussetzungen getroffen, um die Vertraulichkeit
dieser Information bis zur Veréffentlichung der Ad-hoc-Mitteilung zu gewéhrleisten.

Priifung und Feststellung des Jahresabschlusses

Die VOTUM AG Wirtschaftsprifungsgeselischaft Steuerberatungsgeselischaft,
Frankfurt am Main, hat den Jahresabschluss der PANTALEON Entertainment AG
zum 31. Dezember 2016 und den freiwillig erstellten Konzernabschiuss samt
Konzernlagebericht zum 31. Dezember 2016 nach HGB-Grundsiatzen gepruft und
jeweils mit einem uneingeschréankten Bestitigungsvermerk versehen. Der
Konzernabschluss samt Konzernlagebericht wurde nach den Vorschriften des HGB
und des Aktiengesetzes auf freiwilliger Basis aufgestellt. Der Abschlusspriifer hat in
seinem Bericht das Risikomanagement- und Uberwachungssystem des Vorstands
dargestelt und es fir geeignet befunden, den Fortbestand der Gesellschaft
gefdhrdende Entwicklungen frihzeitig zu erkennen.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschiuss samt
Konzernlagebericht der PANTALEON Entertainment AG jeweils zum 31. Dezember
2016, insbesondere mit Blick auf die Rechtmafigkeit, OrdnungsmaRigkeit und
ZweckmaBigkeit geprift und die Unterlagen zur Grundlage eines Entwurfs des
Prifungsberichts mit dem Vorstand und unter telefonischer Zuschaltung des
Wirtschaftspriifers im Einzelnen besprochen. Der Abschlusspriifer hat tber die
Ergebnisse der Prifung in der Aufsichtsratssitzung vom 30. Mai 2017 insgesamt und
Uber die einzelnen Priifungsschwerpunkte berichtet und eingehend die Fragen der
Mitglieder des Aufsichtsrats beantwortet. Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben die
Prifungsberichte und die Bestatigungsvermerke zur Kenntnis genommen, kritisch
gewirdigt und sie, ebenso wie die Prifungen seibst, mit dem Abschlussprifer
diskutiert, was die Befragung zur Art und Umfang der Prifung sowie zu den
Prifungsergebnissen einschloss. Dabei konnte sich der Aufsichtsrat von der
OrdnungsméRigkeit der Prifungen und der Priufungsberichte Uberzeugen. Der
Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss samt
Konzernlagebericht einer eigenen, eingehenden Prifung unterzogen. Wir stimmen
den Ergebnissen der Abschiusspriifung zu.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und den Konzernabschluss samt
Konzernlagebericht der PANTALEON Entertainment AG jeweils zum 31. Dezember
2016 unter Bericksichtigung der Prufungsberichte des Abschlussprifers
abschlieBend gepriift und erhebt nach dem Ergebnis seiner Priifung keine Einwande.
Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss im Rahmen
einer Préasenzsitzung mit Beschlussfassung am 30. Mai 2017 gebilligt und damit
festgestellt.
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Ferner hat der Aufsichtsrat den vom Vorstand freiwillig aufgestellten
Konzernabschluss samt Konzernlagebericht der PANTALEON Entertainment AG fiir
das Geschaftsjahr 2016 ebenfalls gebilligt.

Personelle Verdnderung im Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich gem&R den Satzungsbestimmungen der PANTALEON
Entertainment AG aus drei Mitgliedern zusammen. Mitglieder des Aufsichtsrats sind
gegenwartig Herr Mathis Schultz (Aufsichtsratsvorsitzender), Herr Marcus Machura
(stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) und Herr Marc Schénberger.

Wahrend des Berichtszeitraums fand eine personeile Veridnderung im Aufsichtsrat
statt. Mit Ablauf der ordentlichen Hauptversammiung der PANTALEON
Entertainment AG am 28. Juli 2016 hat Herr Marco Beckmann sein Amt als Mitglied
des Aufsichtsrats niedergelegt. Die ordentliche Hauptversammilung der PANTALEON
Entertainment AG am 28. Juli 2016 hat als seinen Nachfolger Herrn Marc
Schonberger zum Mitglied des Aufsichtsrats gewihit. Die Wahl erfolgte fur die Zeit
bis zum Ablauf der Hauptversammiung, die Uber die Entlastung des Aufsichtsrats fir
das am 31. Dezember 2018 endende Geschéftsjahr beschlieft.

Abhingigkeitsbericht

Der Vorstand erstellte fir das Geschiftsjanr 2016 einen Bericht Gber die
Beziehungen zu den verbundenen Unternehmen. Der Abschlusspriifer hat diesen
Abhangigkeitsbericht gepruft, Uber das Ergebnis seiner Priifung schriftlich berichtet
und folgenden uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk erteilt:

Nach unserer pflichtgeméRen Priifung und Beurteilung bestétigen wir, dass

*» die tatséchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

* bei den im Bericht aufgefilhrten Rechtsgeschaften die Leistung der
Gesellschaft nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen
worden sind,

* bei den im Bericht aufgefilhrten MaBnahmen keine Umstande fur eine
wesentlich andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.

Der vorgenannte Abhéngigkeitsbericht einschlieBlich des Prifungsberichts des
Abschlusspriifers lag allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig zur Priffung vor. Der
Abschlussprufer hat Gber die Ergebnisse der Prifung in der Aufsichtsratssitzung vom
30. Mai 2017 berichtet und Fragen dazu beantwortet. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats haben den Abhéngigkeitsbericht und den Bestitigungsvermerk zur
Kenntnis genommen, kritisch gewirdigt und diskutiert. Der Aufsichtsrat hat den
Abhangigkeitsbericht abschlieRend einer eigenen, eingehenden Prifung unterzogen.
Der Aufsichtsrat gelangte dabei insbesondere zu der Uberzeugung, dass der Bericht
den gesetzlichen Anforderungen entspricht. Der Aufsichtsrat hat den
Abhangigkeitsbericht insbesondere auf Vollstandigkeit und Richtigkeit geprift und
hat sich dabei auch davon vergewissert, dass der Kreis der verbundenen
Unternehmen mit der gebotenen Sorgfalt festgestellt und notwendige Vorkehrungen
zur Erfassung der berichtspflichtigen Rechtsgeschéfte und Malnahmen getroffen
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wurden. Anhaltspunkte fiir Beanstandungen des Abhéangigkeitsberichts sind bei
dieser Prifung nicht ersichtlich geworden. Der Aufsichtsrat hat gegen die im Bericht
enthaltene Schiusserklarung des Vorstands keine Einwdnde und stimmt den
Ergebnissen der Priifung zu.

Mit Dank und Anerkennung wirdigt der Aufsichtsrat den Einsatz und die Leistungen
des Vorstands sowie der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Hauses im
vergangenen Geschaftsjahr.

Fir den Aufsichtsrat
Kronberg, 30. Mai 2017

7. 7’ Z

Mathis Schultz
Vorsitzender des Aufsichtsrats






