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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung

Hiermit laden wir unsere Aktionare zu der am
Mittwoch, den 25. Juli 2018 ab 10:00 Uhr

in der
Bayerische Borse AG
Karolinenplatz 6
80333 Miinchen

stattfindenden diesjahrigen
ordentlichen Hauptversammlung
ein.



Gegenstand der Hauptversammlung wird sein die folgende

Tagesordnung

. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses sowie des gebilligten

Konzernabschlusses fiir das Geschéftsjahr 2017 und des Berichts des
Aufsichtsrats

Zu Tagesordnungspunkt 1 ist eine Beschlussfassung nicht erforderlich. Der
Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss gemaB § 172 AktG bereits gebilligt
und der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands
fiir das Geschiftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Vorstands
flr das Geschaftsjahr 2017 Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats
fiir das Geschéaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern des Aufsichtsrats
flir das Geschaftsjahr 2017 Entlastung zu erteilen.

Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéaftsjahr 2018

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die VOTUM AG Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft mit Sitz in Frankfurt am Main zum Ab-
schlussprufer der Gesellschaft fir das am 31. Dezember 2018 endende
Geschaftsjahr zu bestellen.

Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln gemaB §§ 207 ff. AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die folgenden Beschliisse zu
fassen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft von EUR 1.270.500,00 wird um
EUR 12.705.000,00 (in Worten: zwolf Millionen siebenhundertfinf-
tausend Euro) auf EUR 13.975.500,00 (in Worten: dreizehn Millionen
neunhundertfiinfundsiebzigtausendfiinfhundert Euro) durch Um-
wandlung eines Teilbetrages von EUR 12.705.000,00 der in der Jahres-
bilanz zum 31. Dezember 2017 ausgewiesenen Kapitalrticklage der Ge-
sellschaft in Grundkapital der Gesellschaft erhoht. Die Kapitalerhhung
wird durch Ausgabe von 12.705.000 (in Worten: zwolf Millionen sieben-
hundertfiinftausend) neuen, auf den Inhaber lautenden Aktien in Form
von nennbetragslosen Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am

b

<)

Grundkapital von EUR 1,00 (in Worten: ein Euro) je Aktie durchgefiihrt.
Die neuen Aktien stehen den Aktiondren der Gesellschaft im Verhélt-
nis 1:10 zu. Sie nehmen ab dem Beginn des letzten Geschaftsjahres, fiir
das bei Eintragung der Kapitalerh6hung im Handelsregister noch kein

Gewinnverwendungsbeschluss gefasst wurde, am Gewinn teil.

Diesem Beschluss wird die Bilanz der Gesellschaft zum 31. Dezem-
ber 2017 zugrunde gelegt. Die Bilanz wurde von der VOTUM AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft geprift und

mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

§7.1und § 7.2 der Satzung der Gesellschaft werden gedndert und erhal-
ten den folgenden neuen Wortlaut:

,7.1. Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 13.975.500,00 (in
Worten: dreizehn Millionen neunhundertfiinfundsiebzigtausend-
finfhundert Euro).

7.2. Das Grundkapital ist eingeteilt in 13.975.500 nennbetragslose
Stuckaktien. Die Aktien lauten auf den Inhaber”

Die Beschlussfassungen der ordentlichen Hauptversammlung vom
25. Juli 2018 zu TOP 6, TOP 8 und TOP 10 werden mit Wirkung auf den
Zeitpunkt des Wirksamwerdens der gemaB vorstehend lit. a) und b) zur
Beschlussfassung vorgeschlagenen Kapitalerh6hung aus Gesellschafts-
mitteln durch Eintragung in das Handelsregister wie folgt modifiziert:

aa) Die Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom

25.Juli 2018 zu TOP 6 lit b.), zweiter Satz wird wie folgt angepasst:

,Den Inhabern der im vorhergehenden Satz genannten Schuldver-
schreibungen kénnen Wandlungs- oder Bezugsrechte auf bis zu
5.590.200 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von insgesamt
bis zu EUR 5.590.200,00 gewdhrt werden.”

bb) Die Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom
25.Juli 2018 zu TOP 8 lit b.) wird wie folgt angepasst:

,Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 24. Juli 2023 einmalig oder mehrmals bis zu insgesamt
1.177.550 Optionen an derzeitige und zukinftige Mitarbeiter und
Mitglieder des Vorstands sowie an Mitglieder der Leitungsorgane
und Mitarbeiter gegenwartig oder zukinftig verbundener Unter-

nehmen auszugeben, [...]

Die Eckpunkte fir die Ausgabe der Optionen lauten wie folgt:



aa) Kreis der Bezugsberechtigten/Aufteilung der Bezugsrechte

Der Kreis der Bezugsberechtigten setzt sich bei einem Gesamt-
volumen der maximal zur Ausgabe zur Verfiigung stehenden

Optionen in Hohe von bis zu 1.177.550 Sttick wie folgt zusammen:

(i) Auf die gegenwartigen und zukiinftigen Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft entfallen bis zu 550.000 Optionen.

(i) Auf die gegenwartigen und zukiinftigen Mitarbeiter der Ge-
sellschaft entfallen bis zu 110.000 Optionen.

(iii) Auf die gegenwartigen und zukinftigen Mitglieder der
Leitungsorgane gegenwaértiger und zukiinftiger verbunde-
ner Unternehmen der Gesellschaft entfallen bis zu 220.000
Optionen.

(iv) Auf die gegenwartigen und zukiinftigen Mitarbeiter gegen-
waértiger und zukiinftiger verbundener Unternehmen der
Gesellschaft entfallen bis zu 297.550 Optionen.

[..1"

cc) Die Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung
vom 25. Juli 2018 zu TOP 10 lit a.) und b.) wird insoweit angepasst,
als dass der Betrag des Genehmigten Kapitals 2018 jeweils von
EUR 635.250,00 in EUR 6.987.750,00 gedndert wird.

Ergéanzender Hinweis: Der Umfang der unter TOP 7 lit. b) und TOP 8
lit. ¢) zur Beschlussfassung vorgeschlagenen Bedingten Kapitalia 2018/I
und 2018/1l erhoht sich kraft Gesetzes (§ 218 AktG) mit Wirksamwerden
der Beschlussfassung tber die Kapitalerhohung aus Gesellschafts-
mitteln gemaR vorstehend lit. a) und b) durch Eintragung in das Handels-
register im Verhaltnis 1:10.

. Beschlussfassung liber die Aufhebung der Erméchtigung zur Ausgabe

von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen
und Genussrechten gemaf den Vorgaben des Beschlusses der Haupt-
versammlung vom 17. Oktober 2014 in der Fassung des ergdanzenden
Beschlusses der Hauptversammlung vom 28. Juli 2016 sowie liber eine
neue Ermédchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit oder ohne
Wandlungs- oder Bezugsrechte(n) sowie zum Ausschluss des Bezugs-
rechts

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom
17. Oktober 2014 in der Fassung des ergdanzenden Beschlusses der Haupt-
versammlung vom 28. Juli 2016 erméachtigt, mit Zustimmung des Auf-

sichtsrates bis zum 17. Oktober 2019 einmalig oder mehrfach Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechte mit oder
ohne Wandlungs- oder Bezugsrechten (gemeinsam nachfolgend auch
,Schuldverschreibungen” genannt) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 100.000.000.00 zu begeben. Den Inhabern der im vorhergehenden
Satz genannten Schuldverschreibungen kénnen Wandlungs- oder Bezugs-
rechte auf bis zu 450.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesell-
schaft mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Hohe von insgesamt
bis zu EUR 450.000,00 gewéhrt werden.

Von der Erméachtigung wurde bislang keinen Gebrauch gemacht.

Um der Gesellschaft groBtmaogliche Flexibilitat einzurdaumen, soll die Er-
méchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen und Genussrechten gemafl den Vorgaben des Be-
schlusses der Hauptversammlung vom 17. Oktober 2014 in der Fassung
des ergdnzenden Beschlusses der Hauptversammlung vom 28. Juli 2016
aufgehoben und durch eine neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genuss-
rechten mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrechte(n) sowie zum

Ausschluss des Bezugsrechts ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgende Beschliisse zu fassen:

a) Die bestehende Ermachtigung zur Ausgabe von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten
gemal den Vorgaben des Beschlusses der Hauptversammlung vom
17. Oktober 2014 in der Fassung des ergdnzenden Beschlusses der
Hauptversammlung vom 28. Juli 2016 wird aufgehoben.

b

Volumen

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 24. Juli 2023 einmalig oder mehrfach Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen oder Genussrechte mit oder ohne Wandlungs-
oder Bezugsrechten (gemeinsam nachfolgend auch ,Schuldverschrei-
bungen” genannt) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00
zu begeben. Den Inhabern der im vorhergehenden Satz genannten
Schuldverschreibungen kénnen Wandlungs- oder Bezugsrechte auf bis
zu 508.200 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital in Héhe von insgesamt bis
zu EUR 508.200,00 gewdhrt werden. Die Wandlungs- und Bezugsrechte
konnen aus einem in dieser oder kiinftigen Hauptversammlungen zu
beschlieBenden bedingten Kapital, aus bestehendem oder kiinftigem
genehmigten Kapital und/oder aus Barkapitalerh6hung und/oder aus
bestehenden Aktien bedient werden und/oder einen Barausgleich an-
stelle der Lieferung von Aktien vorsehen.
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Gegenleistung

Die Schuldverschreibungen kdnnen gegen Barleistungen und auch ge-
gen Sachleistungen begeben werden, sofern der Wert der Sachleistung
den Ausgabepreis erreicht. Die Schuldverschreibungen kénnen fer-
ner unter Beachtung des zuldssigen maximalen Gesamtnennbetrages
auBer in Euro auch in der gesetzlichen Wéhrung eines OECD-Landes
begeben werden.

Laufzeit

Die Laufzeit der Schuldverschreibungen oder der Zeitraum bis zur ers-
ten Kiindigungsmaglichkeit fir die Gesellschaft darf langstens 20 Jahre
betragen.

Ausgabe durch Konzerngesellschaft

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch eine Konzerngesell-
schaft der PANTAFLIX AG im Sinne von § 18 AktG ausgegeben wer-
den, an der die PANTAFLIX AG unmittelbar oder mittelbar mit mindes-
tens 75 % beteiligt ist; fur diesen Fall wird der Vorstand erméachtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur die Gesellschaft die Garantie fur
die jeweiligen Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/
oder die Genussrechte zu tbernehmen und den Inhabern von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen oder Genussrechten Options-
bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewéhren.

Bezugsrecht

Bei der Ausgabe der Schuldverschreibungen steht den Aktiondren ein
gesetzliches Bezugsrecht zu, sofern nicht das Bezugsrecht gemaf den
nachfolgenden Regelungen ausgeschlossen wird. Werden die Schuld-
verschreibungen von einer Konzerngesellschaft ausgegeben wie vor-
stehend unter lit. e) beschrieben, so ist die Gesellschaft verpflichtet, die
Gewdhrung des gesetzlichen Bezugsrechts an die Aktionare sicher zu
stellen, sofern nicht das Bezugsrecht gemaf den nachfolgenden Rege-
lungen ausgeschlossen wird. Die Schuldverschreibungen kénnen auch
einem Emissionsmittler mit der Verpflichtung angeboten werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen,

(i) um Spitzenbetrage vom Bezugsrecht auszunehmen;

(ii) um die Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/
oder die Genussrechte, die mit einem Wandlungs- oder Bezugsrecht
versehen sind, einzelnen Investoren zur Zeichnung anzubieten, so-
weit unter entsprechender Beachtung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
der Anteil der aufgrund dieser Schuldverschreibungen auszuge-
benden Aktien 10 % des bei Wirksamwerden dieser Ermachtigung
und bei der Beschlussfassung tiber die Austibung der Erméchtigung
vorhandenen Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Ausgabepreis
der Schuldverschreibungen den nach anerkannten Methoden der
Finanzmathematik ermittelten theoretischen Marktwert der Schuld-
verschreibungen nicht wesentlich unterschreitet. Auf den Betrag
von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf
Aktien entféllt, die aufgrund einer anderen entsprechenden Ermach-
tigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
beziehungsweise verduBert werden, soweit eine derartige Anrech-
nung gesetzlich geboten ist;

(iii) um die Genussrechte ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht einzel-
nen Investoren zur Zeichnung anzubieten, soweit der Ausgabepreis
den nach anerkannten Methoden der Finanzmathematik ermittelten
theoretischen Marktwert der Genussrechte nicht wesentlich unter-
schreitet und soweit die Genussrechte lediglich obligationsdhnlich
ausgestaltet sind, d. h. weder mitgliedschaftsdhnliche Rechte noch
Wandlungs- oder Bezugsrechte auf Aktien der Gesellschaft begriin-
den, keine Beteiligung am Liquidationserl6s gewdhren und sich die
Hohe der Ausschiittung nicht nach der Hohe des Jahrestberschus-
ses, des Bilanzgewinns oder der Dividende richtet;

(iv) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Umtausch- und
Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder Konzernunternehmen
der Gesellschaft auf Aktien der Gesellschaft eingerdumt wurden, in
dem Umfang ein Bezugsrecht auf Schuldverschreibungen, die nach
dieserErmdchtigungausgegebenwerden,zugewahren,wieesihnen
nach Ausilibung ihres Wandlungs- oder Bezugsrechts beziehungs-
weise nach Erflllung einer etwaigen Wandlungspflicht zustiinde

(Verwasserungsschutz), oder

<

soweit Schuldverschreibungen gegen Sachleistungen, insbeson-
dere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Be-
teiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie
z.B. Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sons-
tigen Produktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuld-
verschreibungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen
Finanzinstrumenten, begeben werden und der Ausschluss des Be-
zugsrechts im Gberwiegenden Interesse der Gesellschaft liegt.



h) Bezugspreis, Verwdsserungsschutz

Bei Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Ge-
nussrechten mit Wandlungs- oder Bezugsrecht ist ein Umtausch- oder
Bezugsverhéltnis festzulegen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus
der Division des Nennbetrags einer einzelnen Schuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie. Das Umtausch-
verhéltnis kann sich auch durch Division des unter dem Nennbetrag
liegenden Ausgabepreises einer Schuldverschreibung durch den fest-
gesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie ergeben. Diese Regelungen
gelten entsprechend fiir das Bezugsverhaltnis. Der jeweils festzuset-
zende Wandlungs-/Options- oder Bezugspreis fir eine Aktie muss min-
destens 80 % des durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktie der Gesell-
schaft an den letzten 10 Borsenhandelstagen vor der Beschlussfassung
des Vorstandes tiber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in der
Er6ffnungsauktion im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapier-
borse (oder einem von der Deutschen Borse AG bestimmten Nachfolge-
system) oder, sofern ein XETRA®-Handel in Aktien der Gesellschaft nicht
stattfindet, derjenigen Borse an der in diesen 10 Borsenhandelstagen die
meisten Aktien (Anzahl) der Gesellschaft in Summe gehandelt wurden.

Fiir den Fall, dass die Gesellschaft wahrend der Laufzeit der nach dieser
Erméachtigung ausgegebenen Schuldverschreibungen unter Einrdu-
mung eines Bezugsrechts an ihre Aktiondre das Grundkapital erhdht
oder weitere Schuldverschreibungen, einschlieBlich Gewinnschuldver-
schreibungen oder Genussrechte, mit Umtausch- oder Bezugsrechten
auf Aktien der Gesellschaft ausgibt, ohne dass zugleich auch den In-
habern der nach diesem Beschluss ausgegebenen und mit einem Um-
tausch- oder Bezugsrecht versehenen Schuldverschreibungen ein
Bezugsrecht eingerdumt wird, wie es ihnen nach Auslibung ihres Um-
tausch- oder Bezugsrechts zustehen wiirde, kénnen in den Ausgabe-
bedingungen der Schuldverschreibungen insbesondere die nachfol-

genden Regelungen vorgesehen werden (Verwasserungsschutzklausel):

(i) Kapitalerhhunggegen Einlagen und Gewdhrungvon sonstigen
Bezugsrechten

Im Falle einer Kapitalerhdhung gegen Einlagen unter Gewéhrung von
Bezugsrechten oder der Gewahrung von sonstigen Bezugsrechten

wird der Wandlungspreis um den Bezugsrechtswert ermafigt.

Der,Bezugsrechtswert” entspricht dabei (i) dem durchschnittlichen
Borsenkurs des den Aktiondren zustehenden Bezugsrechts an den
letzten 10 Borsenhandelstagen der Bezugsrechte in der Er6ffnungs-
auktion im XETRA®-Handel (oder einem von der Deutschen Borse
AG bestimmten Nachfolgesystem) oder, sofern ein XETRA®-Handel
in Aktien der Gesellschaft nicht stattfindet, eines solchen im Freiver-

kehr der Frankfurter Wertpapierbérse oder, soweit ein Handel mit
Bezugsrechten im XETRA®-Handel oder im Freiverkehr der Frankfur-
ter Wertpapierborse nicht stattfindet, (ii) dem von der in den Ausga-
bebedingungen festgesetzten Wandlungsstelle oder Bezugsstelle
nach finanzmathematischen Methoden ermittelten Wert des Be-
zugsrechts.

(ii) Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln

Im Falle einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln erhoht
sich das zur Sicherung des Wandlungsrechts bestehende bedingte
Kapital im gleichen Verhéltnis wie das Grundkapital (§ 218 AktG).
Den Anleihegldubigern werden bei Ausiibung ihres Wandlungs-
rechts so viele zusétzliche Aktien zur Verfligung gestellt, als hatten
sie ihr Wandlungsrecht zum Zeitpunkt der Kapitalerh6hung aus Ge-
sellschaftsmitteln bereits ausgeibt. Bruchteile von Aktien, die in
Folge einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln entstehen,
werden bei der Ausiibung des Wandlungsrechts nicht ausgeglichen.

(iii) Aktiensplit

Falls sich die Anzahl der Aktien verdndert, ohne dass sich das Grund-
kapital andert (Neueinteilung des Grundkapitals), gilt die in vor-
stehend (ii) vorgesehene Regelung sinngemaR.

In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je Schuld-
verschreibung zu beziehenden Aktien den Ausgabepreis der Schuldver-
schreibung nicht Gbersteigen.

i) Weitere Bedingungen der Schuldverschreibungen

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der Schuldver-
schreibungen, insbesondere Laufzeit, Ausgabe- und Ausiibungszeitrdu-
me sowie Kiindigung, Ausgabepreis der Schuldverschreibungen, Zins-
satz, Stlickelung und Anpassung des Bezugspreises und Begriindung

einer Wandlungspflicht festzusetzen.

7. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Bedingten Kapitals 2014/11
sowie iiber die Schaffung des Bedingten Kapitals 2018/l samt entspre-
chender Satzungsinderung

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 17. Oktober 2014 in der Fas-
sung des erganzenden Beschlusses der Hauptversammlung vom 28. Juli 2016
wurde das Grundkapital der Gesellschaft um EUR 450.000,00 durch Aus-
gabe von bis zu 450.000 auf den Inhaber lautenden nennbetragslosen
Stiickaktien bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2014/11).



Um der Gesellschaft groBtmaogliche Flexibilitat einzurdumen, soll das
Bedingte Kapital 2014/1l aufgehoben und durch ein neues Bedingtes
Kapital 2018/1, welches ein groBeres Volumen hat, ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Das Bedingte Kapital 2014/1l gemaR § 7 Abs. 6 der Satzung wird aufge-
hoben.

b) Das Grundkapital wird um bis zu EUR 508.200,00 durch Ausgabe von bis
zu 508.200 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien mit Gewinn-
berechtigung ab Beginn des Geschaftsjahres ihrer Ausgabe bedingt er-
hoht (Bedingtes Kapital 2018/1). Die bedingte Kapitalerhohung dient
der Bedienung von Schuldverschreibungen, die aufgrund des Ermach-
tigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 25. Juli 2018 unter
Tagesordnungspunkt 6 ausgegeben werden. Dabei wird die bedingte

Kapitalerh6hung nur insoweit durchgefiihrt, wie

(i) die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten,
die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunter-
nehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 25. Juli 2018
gefassten Erméachtigungsbeschlusses bis zum 24. Juli 2023 ausge-
geben wurden, von ihrem Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch
machen und die Gesellschaft sich entschlieBt, die Umtausch- bzw.
Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2018/l zu bedienen, oder

(i

die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit
Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ih-
ren nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der
Hauptversammlung vom 25. Juli 2018 gefassten Erméchtigungs-
beschlusses bis zum 24. Juli 2023 ausgegeben wurden, ihre Pflicht
zum Umtausch erfiillen und die Gesellschaft sich entschlie3t, die
Umtausch- bzw. Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2018/I
zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaR den Vorgaben des Erméchti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 25. Juli 2018 unter
Tagesordnungspunkt 6, d.h. insbesondere zu mindestens 80 % des
durchschnittlichen Borsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letz-
ten 10 Bérsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des Vorstandes
Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in der Er6ffnungsauktion
im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem
von der Deutschen Bérse AG bestimmten Nachfolgesystem) vor der Be-
schlussfassung des Vorstandes tiber die Ausgabe der jeweiligen Schuld-
verschreibungen unter Berlicksichtigung von Anpassungen gemaf der

o)

im Beschluss der vorgenannten Hauptversammlung unter Tagesord-
nungspunkt 6 lit. h) bestimmten Verwasserungsschutzregeln.

Der Aufsichtsrat wird ermédchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Bedingten
Kapital 2018/l abzudndern.

§ 7 Absatz 6 der Satzung der Gesellschaft wird wie folgt neu gefasst:

,Das Grundkapital ist um bis zu EUR 508.200,00 durch Ausgabe von bis
zu 508.200 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinn-
berechtigung ab Beginn des Geschéftsjahres ihrer Ausgabe bedingt er-
héht (Bedingtes Kapital 2018/1). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur

insoweit durchgefuhrt, wie

(i) die Inhaber von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder von Genussrechten mit Umtausch- oder Bezugsrechten,
die von der Gesellschaft oder ihr nachgeordneten Konzernunter-
nehmen aufgrund des in der Hauptversammlung vom 25. Juli 2018
gefassten Erméachtigungsbeschlusses bis zum 24. Juli 2023 ausge-
geben wurden, von ihrem Umtausch- oder Bezugsrecht Gebrauch
machen und die Gesellschaft sich entschlieBt, die Umtausch- bzw.
Bezugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2018/ zu bedienen,
oder

(i

die zur Wandlung verpflichteten Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder von Genussrechten mit
Umtausch- oder Bezugsrechten, die von der Gesellschaft oder ihren
nachgeordneten Konzernunternehmen aufgrund des in der vom
25. Juli 2018 gefassten Erméachtigungsbeschlusses bis zum
24, Juli 2023 ausgegeben wurden, ihre Pflicht zum Umtausch erful-
len und die Gesellschaft sich entschlieBt, die Umtausch- bzw. Be-

zugsrechte aus diesem Bedingten Kapital 2018/ zu bedienen.

Die Ausgabe der Aktien erfolgt gemaB den Vorgaben des Erméchti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 25. Juli 2018 unter
Tagesordnungspunkt 6, d.h. insbesondere zu mindestens 80 % des
durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktie der Gesellschaft an den letz-
ten 10 Bérsenhandelstagen vor der Beschlussfassung des Vorstandes
Uber die Ausgabe der Schuldverschreibungen in der Eréffnungsauktion
im XETRA®-Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem
von der Deutschen Borse AG bestimmten Nachfolgesystem) vor der
Beschlussfassung des Vorstandes lber die Ausgabe der jeweiligen
Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung von Anpassungen
gemaB der im Beschluss der vorgenannten Hauptversammlung unter
Tagesordnungspunkt 6 lit. h) bestimmten Verwdsserungsschutzregeln.
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8.

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Bedingten
Kapital 2018/l abzuéndern.

Beschlussfassung iiber die Aufhebung der Erméchtigung zur Imple-
mentierung eines Aktienoptionsprogramms 2017 und die teilweise
Aufhebung des Bedingten Kapitals 2017 sowie iiber eine neue Erméach-
tigung zur Implementierung eines Aktienoptionsprogramms 2018 und
die Schaffung des Bedingten Kapitals 2018/Il zur Bedienung des Aktien-
optionsprogramms 2018 samt entsprechender Satzungsanderung

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19.Juli 2017 (Tagesordnungs-
punkt 6) wurde eine Erméachtigung fir ein Aktienoptionsprogramm be-
schlossen. Von der Erméchtigung wurde bislang nur in geringem Umfang
Gebrauch gemacht und 20.000 Optionen ausgegeben.

Um der Gesellschaft groBtmagliche Flexibilitat einzurdaumen, sollen die Er-
machtigung zur Implementierung eines Aktienoptionsprogramms 2017
und das Bedingte Kapital 2017 teilweise aufgehoben und durch eine neue,
auf dem aktuellen, erh6hten Grundkapital aufbauende Erméchtigung zur
Implementierung eines Aktienoptionsprogramms 2018 und ein neues Be-

dingtes Kapital 2018/Il, welches ein gréeres Volumen hat, ersetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die folgenden Beschlisse zu fassen:

a) Aufhebung der bestehenden Erméchtigung und des Bedingten
Kapitals 2017

Die bestehende Ermdachtigung zur Implementierung eines Aktien-
optionsprogramms 2017 wird — soweit von ihr nicht Gebrauch gemacht
wurde - aufgehoben und das Bedingte Kapital 2017 wird im Umfang
von EUR 95.500,00 aufgehoben. § 7 Abs. 5 Satz 1 und 2 der Satzung der
Gesellschaft wird wie folgt geandert:

,Das Grundkapital der Gesellschaft ist um EUR 20.000,00 durch Ausgabe
von bis zu 20.000 auf den Inhaber lautenden nennbetragslosen Stiick-
aktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapital-
erhohung dient ausschlieBlich der Erfiillung von Optionen, die auf-
grund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 19. Juli 2017
gemal TOP 6 lit. b) bis zum 18. Juli 2022 gewéhrt wurden.”

b

Ermédchtigung zur Implementierung eines Aktienoptionspro-
gramms 2018

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 24. Juli 2023 einmalig oder mehrmals bis zu insgesamt 107.050

Optionen an derzeitige und zukiinftige Mitarbeiter und Mitglieder des

Vorstands sowie an Mitglieder der Leitungsorgane und Mitarbeiter ge-
genwartig oder zukiinftig verbundener Unternehmen auszugeben, die
den Erwerber nach MaBgabe der Optionsbedingungen berechtigen,
neue auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien der Gesell-
schaft zu erwerben (Aktienoptionsprogramm 2018). Soweit Optionen
an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft ausgegeben werden sol-
len, ist nur der Aufsichtsrat zur Ausgabe berechtigt.

Die Eckpunkte fiir die Ausgabe der Optionen lauten wie folgt:

aa) Kreis der Bezugsberechtigten/Aufteilung der Bezugsrechte

Der Kreis der Bezugsberechtigten setzt sich bei einem Gesamtvolu-
men der maximal zur Ausgabe zur Verfiigung stehenden Optionen

in Hohe von bis zu 107.050 Stlck wie folgt zusammen:

(i) Auf die gegenwartigen und zukinftigen Mitglieder des Vor-
stands der Gesellschaft entfallen bis zu 50.000 Optionen.

(ii) Auf die gegenwartigen und zukinftigen Mitarbeiter der Gesell-
schaft entfallen bis zu 10.000 Optionen.

(i) Auf die gegenwaértigen und zukiinftigen Mitglieder der Leitungs-
organe gegenwartiger und zukiinftiger verbundener Unterneh-
men der Gesellschaft entfallen bis zu 20.000 Optionen.

(iv) Auf die gegenwartigen und zukiinftigen Mitarbeiter gegenwar-
tiger und zukiinftiger verbundener Unternehmen der Gesell-
schaft entfallen bis zu 27.050 Optionen.

bb) Einrdumung der Optionen (Erwerbszeitraume) und Ausgabetag

Optionen kénnen den Bezugsberechtigten einmalig oder in mehre-
ren Tranchen bis zum 24. Juli 2023 zum Erwerb angeboten werden,
aulBer jeweils im Zeitraum von 30 Kalendertagen vor Bekanntgabe
der vorldufigen Zahlen fur das jeweils vorangegangene Geschafts-
jahr der Gesellschaft bzw. vor Veroffentlichung des Jahresabschlus-
ses oder der vorlaufigen Zahlen fiir einen Quartals- oder Halbjahres-

abschluss bzw. eines Quartals- oder Halbjahresabschlusses.

cc) Inhalt der Optionsrechte, Basispreis, Erfiillung

Durch Austibung der Option kénnen im Verhéltnis 1:1 auf den In-
haber lautende, nennwertlose Aktien der Gesellschaft gegen Zah-
lung des Basispreises bezogen werden. Der Basispreis entspricht
100 % des Verkehrswertes der Aktien der Gesellschaft. Der Verkehrs-
wert ergibt sich aus dem Mittelwert der in der Schlussauktion im
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XETRA®-Handel oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem bzw.
Nachfolgekurs festgestellten Preise fiir die Aktie der Gesellschaft
jeweils wéhrend der letzten zehn Bérsenhandelstage vor Ausgabe
der Option, mindestens jedoch EUR 1,00.

Die Optionen kdnnen aus zukiinftig zu schaffendem bedingten
Kapital, aus bestehendem oder zukiinftigem genehmigten Kapital
oder bestehenden Aktien bedient werden. Alternativ kann dem Be-
zugsberechtigten bei Optionsausiibung nach Wahl der Gesellschaft
auch ein Barausgleich gewahrt werden. Der Barausgleich berech-
net sich dabei aus der Differenz zwischen dem Basispreis und dem
Mittelwert der in der Schlussauktion im XETRA®-Handel oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem bzw. Nachfolgekurs festgestellten
Preise fur eine Aktie der Gesellschaft an den zehn Bdrsenhandels-
tagen vor Austibung der Option.

dd)Laufzeit der Optionen

Die im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2018 ausgegebenen
Optionen kénnen nur innerhalb von finf Jahren nach ihrer erstma-
ligen Ausiibungsmdglichkeit ausgelibt werden.

ee) Wartezeit fiir die erstmalige Ausiibung und Ausiibungszeitrau-

me sowie Erfolgsziel

Der Bezugsberechtigte kann die Optionen ausiiben, sobald min-
destens vier Jahre seit ihrer Ausgabe vergangen sind (Wartezeit
i.5.v. § 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG).

Weitere Voraussetzung fir die Ausiibung der Optionen ist, dass be-
stimmte nachfolgend definierte Erfolgsziele erfiillt sind (Erfolgsziel
i.5.v. § 193 Abs. 2 Nr. 4 AktG).

Die Erfolgsziele bestimmen sich fiir die Bezugsberechtigten jeweils

wie folgt:

- Die gegenwartigen und zukiinftigen Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft konnen die Optionen austiben, wenn die Gesell-
schaft in drei zusammenhéangenden Geschéftsjahren nach Aus-
gabe der jeweiligen Optionen im Durchschnitt einen Jahreskon-
zernumsatz von mindestens EUR 10 Mio. erwirtschaftet und in
zwei von drei dieser Geschaftsjahre ein positives EBIT (Earnings
before Interest and Tax) erwirtschaftet.

- Die gegenwartigen und zukiinftigen Mitarbeiter der Gesell-
schaft und gegenwartiger und zukiinftiger verbundener Unter-

nehmen der Gesellschaft sowie die gegenwartigen und zukinf-
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tigen Mitglieder der Leitungsorgane gegenwartiger und zukinf-
tiger verbundener Unternehmen der Gesellschaft konnen die
Optionen austiben, wenn in zwei von drei Geschéftsjahren eine
Steigerung des Konzernumsatzes in Hohe von 5 % bezogen auf
das Vorjahr erreicht wird.

Zur Vermeidung von InsiderverstoBen diirfen Optionen auch nach
Ablauf der Wartezeit und unbeschadet der Beachtung des Erfolgs-
ziels jeweils im Zeitraum von 30 Kalendertagen vor Bekanntga-
be der Unternehmenszahlen, d.h. vor Veroéffentlichung des Jahres-
abschlusses bzw. etwaiger Quartals- oder Zwischenberichte nicht
ausgeiibt werden. Im Ubrigen sind die Einschrinkungen zu beach-
ten, die aus den allgemeinen Rechtsvorschriften, insbesondere dem
Wertpapierhandelsgesetz, folgen.

Nichtiibertragbarkeit der Optionen

Optionen kénnen - mit Ausnahme des Erbfalls — nicht Gbertragen,
verpfandet oder sonst belastet werden.

gg) Verfall der Optionen (,Vesting Period”)

Es sollen Regelungen zum Verfall von Bezugsrechten vorgesehen
werden.

hh) Besteuerung der Optionen

i)

Alle im Rahmen der Gewéhrung bzw. Austibung der Optionen etwaig
anfallenden Steuern, insbesondere Einkommensteuer (Lohnsteuer),
Kirchensteuer und Solidaritatszuschlag, hat der Bezugsberechtigte
selbst zu tragen.

Weitere Ausgestaltung (Erméchtigung)

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
- sofern der Vorstand selbst betroffen ist, wird der Aufsichtsrat
allein erméchtigt — die weiteren Einzelheiten zur Ausgestaltung des
Aktienoptionsprogramms 2018 zu bestimmen. Hierzu gehéren ins-
besondere:

- die Festlegung der Anzahl der auf den einzelnen oder eine
Gruppe von Berechtigten entfallenden ausgegebenen Optionen,

- die Regelungen tiber die Behandlung von Optionen in Sonder-
fallen (z.B. Mutter-/Vaterschaftsurlaub oder Elternzeit des Be-
zugsberechtigten),

- die Regelung von Verfallgriinden,

- die Anpassung des Aktienbezuges/Verwésserungsschutzes bei
KapitalmaBnahmen und Umwandlung der Gesellschaft.
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jj) Berichtspflicht des Vorstands

Der Vorstand wird iber die Ausnutzung des Aktienoptionspro-
gramms 2018 und die den Bezugsberechtigten in diesem Rahmen
gewadhrten Optionen fiir jedes Geschéftsjahr nach den einschlagigen
gesetzlichen Vorschriften jeweils im Anhang zum Jahresabschluss
oder im Geschéftsbericht berichten (§ 285 Nr. 9a HGB, § 314 Abs. 1
Nr. 6a HGB, § 160 Abs. 1 Nr. 5 AktG).

c) Bedingtes Kapital 2018/I1

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um EUR 107.050,00 durch Aus-
gabe von bis zu 107.050 auf den Inhaber lautenden nennbetragslosen
Stiickaktien bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital 2018/Il). Die bedingte
Kapitalerhohung dient ausschlieBlich der Erfiillung von Optionen, die
aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom 25. Juli 2018
gemafl TOP 8 lit. b) bis zum 24. Juli 2023 gewédhrt werden. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber der
ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Erfiillung der
Optionen auf dieses Bedingte Kapital 2018/l zurlickgreift. Die Ausgabe
der Aktien aus dem Bedingten Kapital 2018/1l erfolgt zu dem Ausgabe-
betrag, wie er sich aus der Ermachtigung ergibt. Die neuen Aktien neh-
men vom Beginn des Geschéftsjahresan, in dem sie durch Austibung von
Optionen entstehen, am Gewinn teil.

d

Satzungsidnderung und Ermichtigung zur Anderung der Fassung
der Satzung

In § 7 der Satzung der Gesellschaft wird ein neuer Absatz 7 wie folgt ein-
gefugt:

,7.7. Das Grundkapital der Gesellschaft ist um EUR 107.050,00 durch
Ausgabe von bis zu 107.050 auf den Inhaber lautenden nennbetrags-
losen Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2018/11). Die be-
dingte Kapitalerhohung dient ausschlief8lich der Erfiillung von Opti-
onen, die aufgrund der Ermachtigung der Hauptversammlung vom
25. Juli 2018 gemaf TOP 8 lit. b) bis zum 24. Juli 2023 gewéhrt werden.
Die bedingte Kapitalerhhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die
Inhaber der ausgegebenen Optionen von ihrem Recht zum Bezug von
Aktien der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft zur Er-
fullung der Optionen auf dieses Bedingte Kapital 2018/1l zuriickgreift.
Die Ausgabe der Aktien aus dem Bedingten Kapital 2018/Il erfolgt zu
dem Ausgabebetrag, wie er sich aus der Erméchtigung ergibt. Die neu-
en Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch

Ausiibung von Optionen entstehen, am Gewinn teil.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung von § 7 Abs. 1 und Abs. 7
der Satzung der Gesellschaft entsprechend der jeweiligen Ausgabe von
Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit im Zusammen-
hang stehenden Anderungen der Satzung vorzunehmen, die nur die
Fassung betreffen. Entsprechendes gilt fir den Fall der Nichtausnutz-
ung der Erméchtigung zur Ausgabe von Bezugsrechten nach Ablauf des
Erméachtigungszeitraums sowie fiir den Fall der Nichtausnutzung des
Bedingten Kapitals 2018/Il nach Ablauf der Fristen fiir die Ausiibung

von Bezugsrechten.”

9. Beschlussfassung iiber die Anhebung der Vergiitung des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die Vergltung des Aufsichtsrats
der Gesellschaft zu erhéhen, um den gesteigerten Anforderungen auf-
grund des Unternehmenswachstums der letzten Jahre und den damit - auch
aufgrund der gesetzlichen Entwicklung - einhergehend gestiegenen und
weiter steigenden Anforderungen an die Aufsichtsréte gerecht zu werden.
Nach § 17 Absatz 1 Satz 2 der Satzung ist daftir die Hauptversammlung zu-
standig. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss

zu fassen:

Die Vergtitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats auf EUR 25.000,00 p.a. je
Mitglied festzusetzen. Der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende erhélt
EUR 37.500,00 p.a. und der Aufsichtsratsvorsitzende EUR 50.000,00 p.a., je-
weils ggf. zuziiglich Umsatzsteuer. Die Neuregelung gilt ab dem Zeitpunkt

der Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung am 25. Juli 2018.

10. Beschlussfassung iliber die Aufhebung des bestehenden Genehmigten

Kapitals 2017 sowie iiber die Schaffung eines neuen Genehmigten
Kapitals 2018 mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss samt
entsprechender Satzungsanderung

DerVorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Juli 2017
erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
18.Juli 2022 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um
insgesamt bis zu EUR 577.500,00 durch Ausgabe von bis zu 577.500 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und / oder Sacheinlagen
zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2017). Das Genehmigte Kapital 2017 be-
tragt nach bereits erfolgter Teilausnutzung derzeit noch EUR 462.000,00.

Um der Gesellschaft groBtmaogliche Flexibilitdt einzurdumen, soll das
Genehmigte Kapital 2017 aufgehoben und durch ein neues auf dem erhéh-
ten Grundkapital aufbauendes Genehmigtes Kapital 2018 ersetzt werden,

welches ein gréBeres Volumen hat.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, die folgenden Beschliisse zu fassen:
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a)

Das bestehende Genehmigte Kapital 2017 geméaR3 § 7 Abs. 4 der Satzung
einschlieBlich der Ermédchtigung zu dessen Ausnutzung wird, soweit es
zu diesem Zeitpunkt noch besteht, mit Wirkung auf den Zeitpunkt der
Eintragung der nachfolgend unter lit. ¢) beschlossenen Satzungsan-
derung (Genehmigtes Kapital 2018) in das Handelsregister der Gesell-
schaft aufgehoben.

Der Vorstand wird mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung der
nachfolgend unter lit. ¢) beschlossenen Satzungsanderung (Geneh-
migtes Kapital 2018) in das Handelsregister erméchtigt, das Grundka-
pital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 24. Juli 2023 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats um insgesamt bis zu EUR 635.250,00 durch ein-
oder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2018). Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu.

Der Vorstand wird jedoch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise auszuschliefen.
Der Ausschluss des Bezugsrechts ist dabei nur in den folgenden
Fallen zuldssig:

(i) beiKapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesell-
schaft an der Bérse gehandelt werden (regulierter Markt oder Frei-
verkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die ausgegebenen
Aktien 10 % des Grundkapitals nicht Gibersteigen und der Ausgabe-
preis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der Borse ge-
handelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstattung
nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet und alle eventuellen weiteren Voraussetzungen
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt sind. Auf den Betrag von 10 %
des Grundkapitalsistder Betrag anzurechnen, der auf Aktien entfallt,
die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum Zeitpunkt
ihrer Ausnutzung aufgrund anderer entsprechender Erméchti-
gungen unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-
ben beziehungsweise verduBlert werden, soweit eine derartige An-
rechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Erméchtigung gilt
als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien durch einen
Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung des Emissions-
mittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von der Gesellschaft
bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten, der Betrag, der von
dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(ii) bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Er-
werb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten,
Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Pro-

<)

duktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschrei-
bungen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanz-

instrumenten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Gldubigern von
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw.
-pflichten, die von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaf-
ten ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem
Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austibung ihres Options-
oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options- bzw.
Wandlungspflicht zustiinde;

(iv) fur Spitzenbetrage, die infolge des Bezugsverhaltnisses entstehen.

Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der
Kapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Vorstand
wird erméchtigt, zu bestimmen, dass die neuen Aktien gemaR § 186
Abs. 5 AktG von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen mit der
Verpflichtung tbernommen werden sollen, sie den Aktionadren zum Be-
zug anzubieten.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprech-
end dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerh6hung aus dem Ge-

nehmigten Kapital 2018 abzuandern.

§ 7 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

,Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der
Zeit bis zum 24. Juli 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um insge-
samt bis zu EUR 635.250,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe neu-
er auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2018). Den Aktionaren steht
grundsatzlich ein Bezugsrecht zu.

Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre ganz oder teilweise auszuschlieBen. Der
Ausschluss des Bezugsrechts ist dabei nur in den folgenden Féllen zu-
lassig:

(i) beiKapitalerh6hungen gegen Bareinlagen, wenn Aktien der Gesell-
schaft an der Borse gehandelt werden (regulierter Markt oder Frei-
verkehr bzw. die Nachfolger dieser Segmente), die ausgegebenen
Aktien 10 % des Grundkapitals nicht tibersteigt und der Ausgabe-
preis der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits an der Borse ge-
handelten Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Ausstat-
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tung nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unterschreitet und alle eventuellen weiteren Voraus-
setzungen von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gewahrt sind. Auf den Be-
trag von 10 % des Grundkapitals ist der Betrag anzurechnen, der auf
Aktien entféllt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis
zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer entsprechender
Erméachtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts in unmittel-
barer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben beziehungsweise verduert werden, soweit eine der-
artige Anrechnung gesetzlich geboten ist. Im Sinne dieser Erméach-
tigung gilt als Ausgabebetrag bei Ubernahme der neuen Aktien
durch einen Emissionsmittler unter gleichzeitiger Verpflichtung
des Emissionsmittlers, die neuen Aktien einem oder mehreren von
der Gesellschaft bestimmten Dritten zum Erwerb anzubieten, der
Betrag, der von dem oder den Dritten zu zahlen ist;

(i

bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Er-
werb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen
an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten,
Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produkt-
rechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschreibun-
gen, Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstru-

menten;

(iii) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern
von Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten, die von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesell-
schaften ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien
in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Austbung ihres
Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung einer Options-
bzw. Wandlungspflicht zustiinde;

(iv) fur Spitzenbetrdge, die infolge des Bezugsverhéltnisses entstehen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte und die sonstigen Einzelheiten der
Kapitalerhéhung und ihrer Durchfiihrung festzulegen. Der Vorstand ist
erméachtigt, zu bestimmen, dass die neuen Aktien gemaR § 186 Abs. 5
AktG von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tétigen Unternehmen mit der Ver-
pflichtung ibernommen werden sollen, sie den Aktiondren zum Be-
zug anzubieten.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend
dem jeweiligen Umfang der Grundkapitalerhéhung aus dem Geneh-

migten Kapital 2018 abzuandern.”

Zu Tagesordnungspunkt 6:

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 geméaB § 221 Abs. 4 Satz 2
AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 AktG liber den Ausschluss des Bezugsrechts im
Rahmen der Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschrei-
bungen, Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten mit oder
ohne Wandlungs- oder Bezugsrechte(n)

a) Einleitung

Vorstand und Aufsichtsrat bitten die Aktiondre der Gesellschaft unter
Tagesordnungspunkt 6 um die Ermédchtigung zur Begebung von Wandel-
schuldverschreibungen und Optionsschuldverschreibungen sowie von
Genussrechten mit oder ohne Wandlungs- oder Bezugsrecht. Diese Finan-
zierungsinstrumente kénnen jeweils mit Umtauschrechten oder Bezugs-
rechten auf Aktien der Gesellschaft versehen werden. Den Inhabern dieser
Umtausch- oder Bezugsrechte wird dadurch die Méglichkeit eréffnet,
Aktien der Gesellschaft zu erwerben, indem sie ihre bereits an die Gesell-
schaft erbrachten Leistungen in Eigenkapital umwandeln (Umtauschrecht)
oder eine zusatzliche Einzahlung in das Eigenkapital der Gesellschaft
leisten (Bezugsrecht). Die Gesellschaft kann bei einer Emission auch be-
schlieBen, dass die begebenen Schuldverschreibungen und Genussrechte
spater auf Verlangen der Gesellschaft in Aktien der Gesellschaft zu tau-
schen sind (Wandlungspflicht). Lieferung der Aktien bei Austibung der Um-
tausch- und Bezugsrechte bzw. Erfiillung der Wandlungspflicht ist moglich
aus bedingtem Kapital, genehmigtem Kapital oder eigenen Aktien. Auch

ein Barausgleich ware moglich.

Die Ermédchtigung in Tagesordnungspunkt 6 soll in erster Linie dazu die-
nen, die Kapitalausstattung der Gesellschaft bei Bedarf ztigig und flexibel

starken zu kdnnen.

Die zum gegenwartigen Zeitpunkt weitgehend offene Festlegung der Be-
dingungen fir die Begebung der genannten Finanzierungsinstrumente er-
moglicht es der Gesellschaft, auf die jeweils aktuellen Marktverhéltnisse
angemessen zu reagieren und neues Kapital zu moglichst geringen Kosten
aufzunehmen. Rein vorsorglich soll mit der vorgeschlagenen Ermachtigung
auch die Moglichkeit geschaffen werden, diese Finanzierungsinstrumente
wie ein genehmigtes Kapital zum liquiditatsschonenden Erwerb von Ver-
mogensgegenstanden, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen und
Beteiligungen hieran, zu nutzen. In der Praxis dirfte diese Verwendung
jedoch von untergeordneter Bedeutung sein.

Bei der Begebung dieser Finanzierungsinstrumente haben die Aktionédre

der Gesellschaft gemaB § 221 Abs. 4 AktG grundsatzlich ein Bezugsrecht
hierauf.
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Mit den unter Tagesordnungspunkt 6 erbetenen Erméchtigungen soll der
Gesellschaft die Moglichkeit eroffnet werden, das Bezugsrecht in bestimm-
ten Fallen auszuschlieBen, wenn dies im Gberwiegenden Interesse der
Gesellschaft erforderlich sein sollte. Im Einzelnen gilt hierbei Folgendes:

Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrdge

Vorstand und Aufsichtsrat sollen erméchtigt werden, das Bezugsrecht
fur Spitzenbetrage auszuschlieBen. Dies kann erforderlich werden, wenn
anders ein praktikables Bezugsverhaltnis nicht zu erreichen ist. Die Gesell-
schaft wird sich bemiihen, freie Spitzen im Interesse der Aktionare best-

maoglich zu verwerten.

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerh6hungen um bis zu 10 %

Fir die Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen sowie
fur Genussrechte, die mit einem Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien
der Gesellschaft versehen sind, soll der Vorstand in entsprechender An-
wendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erméchtigt werden, das Bezugsrecht
auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis des jeweiligen Finanzierungsin-
struments dessen nach anerkannten Methoden der Finanzmathematik
ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet.
Dieser Bezugsrechtsausschluss konnte erforderlich werden, wenn eine
Schuldverschreibung schnell platziert werden soll, um ein glinstiges
Marktumfeld zu nutzen. Durch den Ausschluss des Bezugsrechts erhalt
die Gesellschaft in diesem Fall die erforderliche Flexibilitat, eine glinstige

Borsensituation kurzfristig zu nutzen.

Die Interessen der Aktiondre werden in diesem Fall dadurch gewahrt, dass
der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
Marktwert liegt, wodurch der Wert des ausgeschlossenen Bezugsrechts
soweit wie méglich minimiert wird. Daneben ist diese Erméachtigung auf
die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze von 10 % des Grundka-
pitals beschrénkt. Durch diese Vorgaben sind die Aktionére nach der Vor-
stellung des Gesetzgebers vor einer zu weitgehenden Verwasserung ihres
Anteilsbesitzes geschitzt.

Bezugsrechtsausschluss bei rein schuldrechtlichen Genussrechten

Der Vorstand soll ferner mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt wer-
den, bei der Ausgabe von Genussrechten, die in ihrer Ausstattung nicht
aktiengleich oder aktiendhnlich sind, also insbesondere keine Teilhabe am
Liquidationserlds gewdhren und bei denen sich die Hohe der Ausschiittung
nicht nach der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende richtet, und die nicht mit Wandlungs- oder Bezugsrechten ver-
bunden sind, das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Unter der Pra-
misse einer obligationsdahnlichen Ausgestaltung der Genussrechte wird

e

f)

die mitgliedschaftliche Position der Aktionéare nicht betroffen; weder das
Stimmrecht noch der anteilige Dividendenanspruch oder der Anteil am Ge-
sellschaftsvermdgen wiirden durch eine bezugsrechtslose Genussrechts-
emission verandert. Im Falle eines Bezugsrechtsausschlusses missten die
Genussrechte zudem verbindlich zu marktgerechten Ausgabebedingun-
gen begeben werden, so dass sich diesbezliglich schon kein nennens-
werter Bezugsrechtswert ergabe. Demgegentiiber wird der Vorstand durch
die Mdglichkeit eines Bezugsrechtsausschlusses in die Lage versetzt, ein
niedriges Zinsniveau bzw. eine giinstige Nachfragesituation flexibel und
kurzfristig fiir eine Emission zu nutzen. Dadurch ist er in der Lage, das
Platzierungsrisiko deutlich zu reduzieren. Dagegen bestiinde bei einer Ge-
nussrechtsemission unter Wahrung des Bezugsrechts die je nach Marktlage
mehr oder weniger grof3e Gefahr, dass sich die einmal festgesetzten Kondi-
tionen bis zum Zeitpunkt der tatsachlichen Platzierung am Markt als nicht
mehr marktgerecht erweisen. Die Gesellschaft liefe daher Gefahr, die Ge-
nussrechte gar nicht platzieren zu kénnen, oder aber, diese zu glinstig zu
platzieren. Beides wére nicht im Interesse der Gesellschaft oder ihrer
Aktiondre. Um dem Schutzbedirfnis der Aktiondre Rechnung zu tragen,
wird der Vorstand jedoch im Einzelfall sorgfaltig prifen, ob ein Bezugs-

rechtsausschluss im Interesse der Gesellschaft erforderlich ist.

Bezugsrechtsausschluss fiir Verwdsserungsschutz

Dariiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, so-
weit dies erforderlich ist, um auch den Inhabern von Umtausch- und Be-
zugsrechten ein Bezugsrecht zu gewédhren, wie es ihnen zustiinde, wenn
sie ihr Umtausch- oder Bezugsrecht bereits ausgelibt beziehungsweise ih-
re Wandlungspflicht bereits erfiillt hatten. Finanzierungsinstrumente wie
die hier beschriebenen enthalten in ihren Bedingungen regelmaBig eine
Verwasserungsschutzklausel fur den Fall, dass die Gesellschaft weitere sol-
cher Finanzierungsinstrumente oder Aktien emittiert, auf die die Aktionare
ein Bezugsrecht haben. Damit der Wert dieser Finanzierungsinstrumente
durch solche MaBnahmen nicht beeintréachtigt wird, erhalten die Inhaber
dieser Finanzierungsinstrumente in der Regel dadurch einen Ausgleich,
dass der Umtausch- oder Bezugspreis ermaBigt wird oder dass sie ebenfalls
ein Bezugsrecht auf die spater emittierten Finanzierungsinstrumente oder
Aktien erhalten. Um sich insoweit groBtmaogliche Flexibilitat zu erhalten,
soll daher auch fir diesen Fall die Moglichkeit zum Bezugsrechtsaus-
schluss bestehen. Dies dient einer erleichterten Platzierung und damit
letztlich der optimalen Finanzierungsstruktur der Gesellschaft.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachleistungen
Des Weiteren soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, um die
jeweiligen Finanzinstrumente gegen Sachleistungen begeben zu kénnen.

Die Ermachtigung soll der Gesellschaft die Moglichkeit verschaffen, diese

Finanzierungsinstrumente auch im Zusammenhang mit dem Erwerb von
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Vermégensgegenstdnden einzusetzen. Dies kann, wie schon aus dem
Wortlaut des Beschlussvorschlags hervorgeht, insbesondere beim Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen an Unterneh-
men, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B. Patenten, Marken oder hierauf
gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Produktrechten oder sonstigen Sach-
einlagen, auch Schuldverschreibungen, Wandelschuldverschreibungen
und sonstigen Finanzinstrumenten, praktisch werden. In solchen Féllen be-
stehen die Verkaufer haufig darauf, eine Gegenleistung in anderer Form
als Geld oder nur Geld zu erhalten. Dann kann es eine interessante Alternative
darstellen, anstelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder Barleis-
tungen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
oder Genussrechte anzubieten. Diese Moglichkeit schafft zusatzliche
Flexibilitat und erhoht die Chancen der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Sowohl die Ermdachtigung zur Ausgabe gegen Sachleistungen als auch ein
diesbeziiglicher Bezugsrechtsausschluss, sollen jedoch nur dann genutzt
werden,wennderErwerb des betreffenden Gegenstandsim tiberwiegenden
Interesse der Gesellschaft liegt und ein anderweitiger Erwerb, insbesonde-
re durch Kauf, rechtlich oder tatsachlich nicht oder nur zu ungtinstigeren
Bedingungen in Betracht kommt. In diesen Fallen wird die Gesellschaft in-
des stets priifen, ob ein ebenso geeigneter Weg zum Erwerb der Sache zur
Verfligung steht, der in seinen Auswirkungen weniger stark in die Stel-
lung der Aktionédre eingreift. Dem Interesse der Aktionare wird weiter da-
durch Rechnung getragen, dass die Gesellschaft bei dem Erwerb von Sach-
leistungen gegen die Begebung einer Schuldverschreibung und/oder von
Genussrechten und/oder die Ausgabe neuer Aktien verpflichtet ist, sich an

Marktpreisen zu orientieren.

Konkrete Plane fur eine Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe von
Wandel-/Optionsschuldverschreibungen und Genussrechten bestehen
derzeit nicht.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung der

Erméachtigung im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist.

Zu Tagesordnungspunkt 8:
Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8

Vorstand und Aufsichtsrat bitten die Aktionare der Gesellschaft unter Tages-
ordnungspunkt 8 um die Neufassung der Erméachtigung zur Implementierung
eines Aktienoptionsprogrammes. Hintergrund ist eine Anpassung des Um-
fangs der im letzten Jahr beschlossenen Erméachtigung an die aktuelle Gro-
Be des Grundkapitals. Damit soll dem Umstand Rechnung getragen werden,
dass durch vergangene KapitalmaBnahmen der Anteil der Optionen die poten-
ziell ausgegeben werden kénnen gesunken ist und demgemaR nachgezogen
werden soll. Auch werden bereits erfolgte und noch erwartete Anderungen im
Personalbestand der Gesellschaft beriicksichtigt, u.a. auch, dass es in der AG
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aktuell nur wenige Mitarbeiter gibt und dass die Zusammensetzung des Vor-
stands sich gedndert hat sowie eine Erweiterung des Vorstands angedacht ist.
Zudem sollen mit der neuen Erméchtigung die Erfolgsziele, die eine Auslibung
der Optionen ermdglichen, differenzierter angepasst werden, um so die Be-
zugsberechtigten individueller zu motivieren zum Erfolg der Gesellschaft beizu-
tragen. Nach Ansicht von Vorstand und Aufsichtsrat tragt eine solche Ziel-
orientierung zur Wertsteigerung des Unternehmens und damit auch der Beteili-

gung der Aktiondre bei und liegt damit im Interesse aller Beteiligten.

Zu Tagesordnungspunkt 10:

Bericht des Vorstands liber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen
des genehmigten Kapitals gemaB § 203 Abs. 2 Satz 2 AktG i.V.m. § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG

a) Einleitung

Der Vorstand hat zu Punkt 10 der Tagesordnung gemaR § 203 Abs. 2 Satz 2
AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht tiber die Griin-
de flir den Bezugsrechtsausschluss erstattet. Der Bericht ist vom Tage der Ein-
berufung der Hauptversammlung an unter http://www.pantaflixgroup.com
unter der Rubrik,Investor Relations” und ,Hauptversammlung” zugéanglich.
Der Bericht wird wie folgt bekannt gemacht:

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen unter Tagesordnungspunkt 10 die
Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals vor. Das genehmigte Kapital
soll die Flexibilitat der Gesellschaft erhéhen und ihr im Interesse ihrer

Aktionére zusédtzliche Handlungsmaoglichkeiten einrdumen.

Im Falle einer Kapitalerhdhung unter Ausnutzung des genehmigten
Kapitals ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen, das
im Wege des mittelbaren Bezugsrechts abgewickelt werden kann. Der Vor-
stand soll jedoch erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in
bestimmten Fallen das Bezugsrecht ausschlieBen zu kénnen.

b

-

Bezugsrechtsausschluss bei Kapitalerhohungen um bis zu 10 %

Das Bezugsrecht der Aktionéare kann insbesondere bei Barkapitalerhoh-
ungen im Hinblick auf bis zu 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
bzw. der Auslibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals ausge-
schlossen werden, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsen
preis der bereits an der Bérse gehandelten Aktien der Gesellschaft glei-
cher Gattung und Ausstattung nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3
Satz 4 AktG, erleichterter Bezugsrechtsausschluss). Auf die 10 %ige Be-
schrankung sind andere Félle des erleichterten Bezugsrechtsausschlus-
ses aufgrund einer gegebenenfalls noch zu beschlieBenden Erméchti-
gung durch die Hauptversammlung anzurechnen, soweit dies gesetzlich
geboten ist. Die Mdglichkeit, das Bezugsrecht der Aktiondre im Hinblick
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auf Barkapitalerhohungen, die 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigen,
ausschlieBen zu kdnnen, versetzt die Gesellschaft in die Lage, zur Aufnah-
me neuer Mittel zur Unternehmensfinanzierung kurzfristig, ohne das Er-
fordernis eines mindestens 14 Tage dauernden Bezugsangebotes, flexibel
auf sich bietende glnstige Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die

neuen Aktien bei institutionellen Anlegern platzieren zu kénnen.

Bei dem erleichterten Bezugsrechtsausschluss handelt es sich um einen
gesetzlich vorgesehenen Regelfall, in dem das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden kann. Durch die Beschrankung auf 10 % des im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens bzw. der Auslibung der Erméchtigung vor-
handenen Grundkapitals wird das Schutzbediirfnis der Aktiondre im Hin-
blick auf eine quotenmaBige Verwasserung ihrer Beteiligung berlicksichtigt.
Aktionére, dieihre Beteiligungsquote beibehalten wollen, kdnnen durch Zu-
kaufe Uber die Borse die Reduzierung ihrer Beteiligungsquote verhindern.
Im Falle des erleichterten Bezugsrechtsausschlusses ist zwingend, dass der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unter-
schreitet. Damit wird dem Schutzbediirfnis der Aktionare hinsichtlich einer
wertmaBigen Verwdsserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen. Durch
diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am Borsenkurs wird sicherge-
stellt, dass der Wert des Bezugsrechts fiir die neuen Aktien sich praktisch

der Nullmarke nahert.

Bezugsrechtsausschluss bei Sacheinlagen

Das Bezugsrecht kann weiterhin bei Kapitalerh6hungen gegen Sachein-
lagen, insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen
und Beteiligungen an Unternehmen, gewerblichen Schutzrechten, wie z.B.
Patenten, Marken oder hierauf gerichtete Lizenzen, oder sonstigen Pro-
duktrechten oder sonstigen Sacheinlagen, auch Schuldverschreibungen,
Wandelschuldverschreibungen und sonstigen Finanzinstrumenten, aus-
geschlossen werden. Hierdurch soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhal-
ten, auf nationalen und internationalen Markten flexibel auf sich bietende
Gelegenheiten insbesondere zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie auf Angebote zu Unter-
nehmenszusammenschliissen reagieren zu kdnnen. Insbesondere im Rah-
men von Unternehmens- oder Beteiligungserwerben bestehen vielfaltige
Griinde, Verkdufern statt eines Kaufpreises ausschlieBlich in Geld, auch
Aktien oder nur Aktien zu gewédhren. Insbesondere kann auf diese Weise
die Liquiditat der Gesellschaft geschont und der / die Verkaufer an zukiinf-
tigen Kurschancen beteiligt werden. Diese Moglichkeit erhéht die Wett-
bewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen. Der Gesellschaft er-
wachst dadurch kein Nachteil, denn die Emission von Aktien gegen Sachlei-
stung setzt voraus, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen
Verhéltnis zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand der Gesellschaft wird
bei der Ausnutzung der Erméachtigung sorgfaltig die Bewertungsrelation
zwischen der Gesellschaft und der erworbenen Beteiligung bzw. des Unter-

d)

e)

nehmens priifen und im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und
der Aktiondre den Ausgabepreis der neuen Aktien und die weiteren Bedin-

gungen der Aktienausgabe festlegen.

Bezugsrechtsausschluss bei Schuldverschreibungen

Die Ermédchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts zu Gunsten der
Inhaber der von der Gesellschaft oder ihren Konzerngesellschaften aus-
gegebenen Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten
bzw. -pflichten dient dem Zweck, im Falle einer Ausnutzung dieser Erméch-
tigung den Options- bzw. Wandlungspreis nicht entsprechend den soge-
nannten Verwasserungsklauseln der Options- bzw. Wandlungsbedingun-
gen ermafigen zu missen. Vielmehr soll auch den Inhabern der Schuld-
verschreibungen mit Options- oder Wandlungsrechten bzw. -pflichten ein
Bezugsrechtin dem Umfang eingerdumt werden kénnen, wie es ihnen nach
Auslibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung der
Options- oder Wandlungspflicht zustehen wiirde. Mit der Ermachtigung
erhdlt der Vorstand die Moglichkeit, bei der Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2018 unter sorgfaltiger Abwagung der Interessen zwischen beiden

Alternativen zu wahlen.

Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage

Ferner ist der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt, das
Bezugsrecht zur Vermeidung von Spitzenbetragen auszuschlieBen. Spitzen-
betrdage konnen sich aus dem Umfang des jeweiligen Volumens der Kapital-
erhéhung und der Festlegung eines praktikablen Bezugsverhéltnisses
ergeben. Der vorgesehene Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrége
ermdglicht ein glattes Bezugsverhaltnis und erleichtert so die Abwicklung
der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen freien

Spitzen werden bestmaglich fur die Gesellschaft verwertet.

Soweit der Vorstand wéhrend eines Geschéftsjahres die Erméchtigung aus-
nutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hierlber berichten.
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Teilnahme an der Hauptversammlung und Ausiibung des Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts
sind nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich vor der Hauptversamm-
lung bei der Gesellschaft angemeldet haben. Die Anmeldung muss der Gesell-
schaft in Textform in deutscher oder englischer Sprache unter der folgenden
Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse bis spédtestens Mittwoch, den
18.Juli 2018, 24.00 Uhr, zugehen:

PANTAFLIX AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0) 89 / 88 96 906-33
E-Mail: anmeldung@better-orange.de

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts
ist des Weiteren nur derjenige Aktiondr berechtigt, der seinen Anteilsbesitz der
Gesellschaft gegentiber nachweist. Aktiondre weisen ihren Anteilsbesitz durch
eine entsprechende in Textform in deutscher oder englischer Sprache erstell-
te Bestatigung des depotfiihrenden Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts
nach. Der Nachweis muss sich auf Mittwoch, den 4. Juli 2018, 00.00 Uhr (soge-
nannter Nachweisstichtag), beziehen und muss der Gesellschaft spatestens bis
Mittwoch, den 18. Juli 2018, 24.00 Uhr, unter der vorgenannten Adresse, Tele-
fax-Nummer oder E-Mail-Adresse zugehen.

MaBgeblich fiir die Teilnahmeberechtigung und den Umfang des Stimmrechts
ist ausschlieB3lich der Anteilsbesitz des Aktionars zu diesem Nachweisstichtag.
Erwerb oder VerduBerungen von Aktien der Gesellschaft nach dem Nachweis-
stichtag haben fiir den Umfang und die Ausiibung des Teilnahme- und Stimm-
rechts des angemeldeten Aktionéars keine Bedeutung. Der Nachweisstichtag
hat keine Bedeutung fiir eine eventuelle Dividendenberechtigung.

Stimmrechtsvertretung

Das Stimmrecht kann durch einen Bevollméchtigten, auch durch eine Ver-
einigung von Aktiondren, ausgelibt werden. Die Erteilung der Vollmacht, ihr
Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung gegentiber der Gesellschaft
bediirfen der Textform (§ 126b BGB). Bevollmachtigt ein Aktionar mehr als eine
Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Ein Vollmachtsvordruck befindet sich auf der Rickseite der Eintrittskarte,
die angemeldeten Aktiondren zugeschickt wird und auch im Internet unter
http://www.pantaflixgroup.com unter der Rubrik ,Investor Relations” und

,Hauptversammlung” zum Download zur Verfligung steht.
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Der Nachweis der Bevollmachtigung kann entweder am Tag der Hauptver-
sammlung durch den Bevollmachtigten vorgewiesen oder der Gesellschaft an

folgende Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse Gibermittelt werden:

PANTAFLIX AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0) 89 / 88 96 906-55
E-Mail: pantaflix@better-orange.de

Bei der Bevollméachtigung eines Kreditinstituts, einer Aktionarsvereinigung
oder einer diesen nach § 135 AktG gleichgestellten Person oder Institution gel-
ten Besonderheiten; die Aktiondre werden gebeten, sich in einem solchen Fall
mit dem zu Bevollméchtigenden rechtzeitig wegen einer von ihm maoglicher-
weise geforderten Form der Vollmacht abzustimmen.

Die Gesellschaft bietet ihren Aktionéren an, einen von der Gesellschaft be-
nannten Stimmrechtsvertreter mit der Stimmrechtsausiibung zu bevoll-
machtigen. Die Aktiondre, die dem von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter eine Vollmacht erteilen méchten, missen sich fristgerecht zur
Hauptversammlung anmelden und den Nachweis des Aktienbesitzes nach
den vorstehenden Bestimmungen fiihren. Der von der Gesellschaft benann-
te Stimmrechtsvertreter Gibt das Stimmrecht im Fall seiner Bevollméchtigung
weisungsgebunden aus. Ohne Weisungen des Aktionars ist der von der Gesell-
schaft benannte Stimmrechtsvertreter nicht zur Stimmrechtsaustbung befugt.
Vollmachten und Weisungen an den von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter bediirfen ebenfalls der Textform. Ein Formular zur Vollmachts- und
Weisungserteilung an den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
steht auf der Internetseite der Gesellschaft unter http://www.pantaflixgroup.com
unter der Rubrik,Investor Relations” und ,Hauptversammlung” zum Download

zur Verfiigung.

Aktionére, die den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter
bereits vor der Hauptversammlung bevollméachtigen méchten, werden zur
organisatorischen Erleichterung gebeten, die Vollmachten nebst Weisungen
spatestens bis zum 24. Juli 2018, 24.00 Uhr (Eingang), postalisch, per Telefax
oder per E-Mail an folgende Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse zu
Gbermitteln:

PANTAFLIX AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0) 89 / 88 96 906-55
E-Mail: pantaflix@better-orange.de
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Dariuiber hinaus bieten wir Aktionéren, die sich fristgerecht zur Hauptver-
sammlung angemeldet, den Nachweis des Anteilsbesitzes nach den vorstehen-
den Bestimmungen gefiihrt haben sowie zur Hauptversammlung erschienen
sind, an, den von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter auch in der

Hauptversammlung mit der Ausiibung des Stimmrechts zu bevollmachtigen.

Antrdge und Wahlvorschldge von Aktionédren

Antrége von Aktiondren gegen einen Vorschlag der Verwaltung zu einem be-
stimmten Tagesordnungspunkt gemal § 126 Absatz 1 AktG und Wahlvor-

schldge von Aktiondren gemall § 127 AktG sind ausschlieBlich zu richten an:

PANTAFLIX AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0) 89 / 88 96 906-66
E-Mail: antraege@better-orange.de

Gegenantrdage und Wahlvorschldge von Aktionéren, die bis zum 10. Juli 2018,
24.00 Uhr unter dieser Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse eingegan-
gen sind und die weiteren Voraussetzungen der §§ 126, 127 AktG erfiillen, und
eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden den anderen Aktionédren
im Internet unter http://www.pantaflixgroup.com unter der Rubrik ,Investor
Relations” und ,Hauptversammlung” zugdnglich gemacht. Anderweitig
adressierte Antrage werden nicht berticksichtigt.

Informationen zum Datenschutz

Die PANTAFLIX AG verarbeitet im Rahmen der Durchfiihrung der Hauptver-
sammlung folgende Kategorien Ihrer personenbezogenen Daten: Kontakt-
daten (z.B. Name oder die E-Mail-Adresse), Informationen Uber Ihre Aktien (z.B.
Anzahl der Aktien) und Verwaltungsdaten (z.B. die Eintrittskartennummer). Die
Verarbeitung von personenbezogenen Daten im Rahmen der Hauptversamm-
lung basiert auf Art. 6 Abs. 1 lit. ¢ Datenschutzgrundverordnung (DSGVO).
Danach ist eine Verarbeitung personenbezogener Daten rechtmafig, wenn
die Verarbeitung zur Erfullung einer rechtlichen Verpflichtung erforderlich ist.
Die PANTAFLIX AG ist rechtlich verpflichtet, die Hauptversammlung der Aktio-
néare durchzufiihren. Um dieser Pflicht nachzugehen, ist die Verarbeitung der
oben genannten Kategorien personenbezogener Daten unerldsslich. Ohne
Angabe Ihrer personenbezogenen Daten kdnnen Sie sich nicht zur Hauptver-
sammlung anmelden.

Fur die Datenverarbeitung ist die PANTAFLIX AG verantwortlich. Die Kontakt-
daten des Verantwortlichen lauten:
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PANTAFLIX AG

HolzstraBBe 30

80469 Miinchen

Tel.: +49 89 2323 8550

E-Mail: privacy@pantaflix.com

Personenbezogene Daten, die Sie betreffen, werden grundsétzlich nicht an
Dritte weitergegeben. Ausnahmsweise erhalten auch Dritte Zugang zu diesen
Daten, sofern diese von der PANTAFLIX AG zur Erbringung von Dienstleistun-
gen im Rahmen der Durchfiihrung der Hauptversammlung beauftragt wur-
den. Hierbei handelt es sich um typische Hauptversammlungsdienstleister, wie
etwa HV-Agenturen, Rechtsanwaélte oder Wirtschaftsprifer. Die Dienstleister
erhalten personenbezogene Daten nur in dem Umfang, der fiir die Erbringung

der Dienstleistung notwendig ist.

Die oben genannten Daten werden je nach Einzelfall bis zu 3 Jahre (aber nicht
weniger als 2 Jahre) nach Beendigung der Hauptversammlung aufbewahrt und
dann gel6scht, es sei denn, die weitere Verarbeitung der Daten ist im Einzelfall
noch zur Bearbeitung von Antragen, Entscheidungen oder rechtlichen Verfah-

ren in Bezug auf die Hauptversammlung erforderlich.

Sie haben das Recht, tiber die personenbezogenen Daten, die iber Sie gespei-
chert wurden, auf Antrag unentgeltlich Auskunft zu erhalten. Zusatzlich haben
Sie das Recht, auf Berichtigung unrichtiger Daten, das Recht, die Einschrén-
kung der Verarbeitung von zu umfangreich verarbeiteten Daten zu verlangen
und das Recht auf Loschung von unrechtméaBig verarbeiteten bzw. zu lange
gespeicherten personenbezogenen Daten (soweit dem keine gesetzliche
Aufbewahrungspflicht und keine sonstigen Griinde nach Art. 17 Abs. 3 DSGVO
entgegenstehen). Dariiber hinaus haben Sie das Recht auf Ubertragung samt-
licher von lhnen an uns Gbergebene Daten in einem géngigen Dateiformat
(Recht auf,Datenportabilitat”).

Zur Austibung Ihrer Rechte gentigt eine entsprechende E-Mail an
privacy@pantaflix.com.

Dariiber hinaus haben Sie auch das Recht zur Beschwerde bei einer Daten-
schutzaufsichtsbehorde.

Den Datenschutzbeauftragten der PANTAFLIX AG erreichen Sie unter folgender
Adresse:

PANTAFLIX AG

HolzstraBBe 30

80469 Miinchen

Minchen, im Juni 2018

PANTAFLIX AG
Der Vorstand
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Anfahrt Borse Miinchen, Karolinenplatz 6

Mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln
«  vom Hauptbahnhof mit U2 bis Kénigsplatz, 5 Minuten FuBweg

« vom Karlsplatz (Stachus) mit Tram 27 bis Haltestelle
Karolinenplatz oder 12 Minuten FuBweg

*  vom Flughafen Miinchen mit S8/S1 bis Hauptbahnhof oder
Karlsplatz, dort weiter wie beschrieben

¢ mit U4/U5 bis Odeonsplatz, dort Ausgang Brienner Strafe,
5 Minuten FufBweg
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